Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, | lov om finansiel vicksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene | bekendit-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

23. marts 2018.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsse!skabet skal angive en praecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Anmeldelse af aendret teknisk grundlag for forsikringsklasse (il (markedsrente) gaeldende fra 1.
april 2018.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
son.

Det tekniske grundlag vedrerende forsikringsklasse 11l (markedsrente) er aandret i forhold til:
+ Risikoopher i forbindelse med praamiefritagelse

Det tekniske grundiag vediaegges som bilag.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer FIL § 20, stk. 1, nr. 2.

Ikrafttreaedelse
Livsforsikringsselskabet skat angive datoen for anmeldelsens kraftireedelse.

1. april 2018.

Endrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvitke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller sendrer.

Det tekniske grundiag for forsikringsklasse lll (markedsrente) er senest eendret pr. 1. januar
2018 i anmeldelse af 21. december 2017.

Angivelse af forsikringsklasse _ ]
Livsforsikringsselskabet skal angive, hviiken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, Jf. bekendige-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse (ll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. p4 en s
Klar og preacis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendigarelsens § 2, stk. 3.
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| afsnit 2.1 sendres risikoopheret fra 63 ar til at folge udlab og det enkelte medlems folkepensi-
onsalder, dog minimum 67 &r. Dette geelder ogsa for de medlemmer, som tidligere herte ind
under den anmeldte overgangsordning.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse ll (markedsrente) vedlsegges som bilag, hvor en-
dringerne er markeret.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre bereftigede efter forsikringsaftaleme, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Medlemmerne er i brev i januar 2018 varslet om produkteendringerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgsrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

fndringen af risikoopher og udleb vil sikre, at der ikke opstar et hul meliem risikoopharet og

medlemmets folkepensionsaider. Et forhold som medlemmerne har oplevet som urimeligt pa

arbejdspladserne, nér nogle kollegaer pa grund af alder ikke var daskket ved invaliditet selv om

de var i arbejde. Fremover vil aktive medlemmaer vaere sikret ved invaliditet frem til medlemmets

geeldende folkepensionsalder pa invalidetidspunktet. Forleenge!sen betyder, at veerdien af pree-

mieaktivet bliver mindre svarende til, at den forleengede deekning har en pris, som give en lavere
opsparing til alderdommen.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der Ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegarelsen kan alternativt anferes i “Redegorelse | henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er
| ugaranteret og til enhver tid kan sendres.

Redegorelse for de pkonomiske og aktuarmsessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske og aktuarmesssige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendigarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal fvsforsikrings-
selskabet redegore herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan altermativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.%, jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Ved invaliditet fastlidses udizbsalderen og eendres ikke ved efterfglgende aendringer i folkepen-
sionsalderen. Der er dermed ikke en ukendt parameter ved opgerelse reservespringet ved inva-
liditet. Det vil dog veere muligt for de invalide medlemmer, nar folkepensionsalderen eendres, at
de tilbydes at fa omregnet invalidepensionen til et senere udigb ud fra invalidehenseettelsen pa
omregningstidspunktet. Dette vil betyde, at de invalide medlemmer kan bevare udbetalingen
frem til en ny fastsat folkepensionsalder mod at fa en lidt lavere invalidepension.

Der er pt. ingen erfaring i selskabet med invalidehyppigheden melilem det nuvasrende risikoop-
her og folkepensionsalderen, men dette vil blive fulgt og reguleres | markedsrente ved labende
tiipasning af risikopreemien ved invaliditet med de faktiske risikoudgifter. Andringen vit derfor
ikke belastet selskabet gkonomisk.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktor Laila Mortensen

*-.'Ilf-'________
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Dato og underskrift

23. marts 2018 o ;)M Fa on

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

23. marts 2018 AN %

Navn
Angiveise af navn

Dato og underskrift

.
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse Il

Gapldende fra 1. april 2018
Anmeldt den 23. maris 2018
Erstatter anmeldelse af 21. december 2017

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse lil - forsikringer uden ret til
bonus, blev farste gang taget | brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundiag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang tif markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der afkreaves ikke heibredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundiag, det er dog et krav, at man er mediem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugarantsret og kan til enhver tid aendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.



2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger - obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for felgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Preemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra mediemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdeekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske preamier er som hovedregel omfattet af praemiefritagelsen ved invaliditet fer
risikoopher.

Fra 1. april 2018 felger risikoophgr og udiab det enkeite mediems {olkepensionsalder, dog
minimum 67 ar. Udlgbsalderen fastldses ved invaliditet uanset sfterfsplgende sendringer til
folkepensionsalderen.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttreeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til preemiefritagelse.

Der er ikke praemiefritagelse knyttet tit supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidshegreenset periode opretholde risikodaekninger (bidragsfrit deekkede), safremt
reserven kan deekke betalingen for de opretholdte deekninger.

Den hvilende ordning fortsestter pa samme vilkar, men hvor deekningernes starrelse
udelukkende baseres pa reservens sterrelse.



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 19 kr. gaeldende fra 1. januar 2018

b} Supplerende ordning 0 kr. gzeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger | den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhzeng med stykomkostninger pa de svrige tekniske grundlag, idet hvert mediem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier,
indskud og overfersler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt | preemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Praemie-Pstk) * {1- Ppct).



4.0 Risikogrundiag

p* betegner dedsintensiteten. Dadsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afheengige af fadselsar og tid og fastssettes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet i markedsveardigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

u* betegner invalideintensiteten og fastsaettes til:

HE =04 1085V sonm e geeldende fra 1. januar 2017

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pd 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgér i en aconto risikopreemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopraemie afheenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lsbende, s
den matcher risikoudgifterne.



5.0 Nettoreserve

Indbetaiinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopraamier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kebes ellers saslges
investeringsbeviser svarende til sendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstermmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Netloreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.



6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praemiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opherende risiko i alder x+s:

e — . _ .
Aktiv = Nx Nu-.r + Dxn * N.r+s N‘H‘"
D; D; D

x+s

Uden praemiefritagelse ved invaliditet:

AktiV= N.t—N.\-m

X

Er der ikke ret til presmiefritagelse er risikopreemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer | den obligatoriske ordning

115m - Opherende livsforsikring
¢ Udbetaling af engangsbelab ved ded for alder x+n

Risikopreemie ved dod: p™ * (ydelseiism - nettoreservensism)
Risikopreemie ved invaliditet: u® * nettobidragiism * aktiv

» Reservespring ved ded: ydelseniism - nettoreservenism
Reservespring ved invaliditet: nettobidragi1sm * aktiv

» Ydelseism: (nettobidragiism* aktiv+ nettoreserveniism)/passiviism

—N—Ix —ﬁu-n
D

X

Ved dod er det ydelseism, Som kommer til udbetaling.

Passivsism:

125m - Livsbetinget livsforsikring
¢ Udbetaling af engangsbeleb ved oplevelse af alder x+n

* Risikopraemie ved dod: - p*? * nettoreserveniasm
» Risikopreemie ved invaliditet: u* * nettobidragizsm * aktiv



Reservespring ved ded: - nettoreserven;zsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservenizsyw, som kommer til udbetaling.

165m ~ Opherenda livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g ar ved ded fer alder x+n

Risikopraamie ved ded: u* * (ydelsenigsm * Eﬂ - hettoreserveniesm)
Risikopreamie ved invaliditet: y* * nettobidragiesm * aktiv

Reservespring ved ded: ydeisenigsm * 531 ~ nettoreservenigsm

Reservespring ved invaliditet: nettobidragiism * aktiv

Ydelsessm: (nettobidragiesm® aktiv+ nettoreservenigsm)/passiviesm
M -M, —
Passivigsm: "—D—"—ﬂ‘- na

Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbeleb, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de felgende g &r som

nettoresesvenesm / 5“ , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g &r ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved ded: - y*@ * nettoreservenizsm
Risikopreamie ved invaliditet: y* * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreserven zsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Ved pensionering og de falgende g ar opgares sterrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopraamie ved dad: - 4 * nettoreservenziim
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragaiim * aktiv



Reservespring ved dod: - nettoreservenziim
Reservespring ved invaliditet: nettobidragziim * aktiv

Ved pensionering og de efterfaigende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pé livrenten efter principperne beskrevet i atsnit 7.1.

235m - Arverente

Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved dad: g * (ydelsenzasm * B " nettoreservenzasm)

Reservespring ved ded: ydelsenaassm * cT(H ¢-n1 - Nettoreservenassm

Ydelsezasm: | * ydelseaiim, hvor | = (1+i) “¢*2 ogi er inflationen.

Passwzasm: ar+g-.r1 - a.::ng-x]

Ydelsen fastsesttes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afthaanger af udviklingen af
ydelseziim,

Arverenten kan kun titkebes ved pensionering.

419m - Opherende invaliderente med opharenda risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtreeden og indti! alder x+n

Risikopraamie ved dod: - 4* * nettoreservensssm
Risikopreemie ved invaliditet: u® * (ydelsensssm * @,,,- nettoreservenaism)

Reservespring ved ded: - nettoreservenaiem
Resservespring ved invaliditet: Ydelseqiom * 5:.,,1- nettoreservessm

Ydelsesiom: (nettobidragasiem® aktiv+ nettoreservesiom)/passivaion

a

D
e x+s = —a
Passiv: a.r.ﬂ - Da .a.t+.s'.(n-s}'| -a-"-l]
P 1




Ved invaliditet og de felgende ar frem tit x+n opgerelse sterrelsen pa udbetalingen

til netioreservensiom/ 4,,3.

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. &r ved begge forssldres
dG‘iSndforman anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

Risikopreemie ved ded: u*® *( S9- nettoreservenssom)

Reservespring ved ded: ydelsenssem * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom
Ydelsegsom: nettoreservenasom/Passivasom

8% og passivasom Opgares efter formlemse for grundform 850, kapitel 9 | Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv bernerente med udbetaling fra forsergerens ded, invaliditet eller
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. &r ved forsikredes dad,
invaliditet eller ved alderspensionering i aider x+n

Bemededeligheden forudsasttes at veere 0

Grundformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
praamier pa grundformen

Risikopraemie ved dad: y®® * (S - nettoreservengsm)
Risikopresmie ved invaliditet: y® * (S% - nettoreservensssm)

Reservespring ved ded: ydelsengism * annuitet for hvert bam — nettoreservensssm
Reservespring ved invaliditet: ydelsensssn * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

Reservespring ved alderspensionering: ydelsensssm * annuitet for hvert barn —
nettoreservensssm

Ydelsegssm: nettoreservengasm/passivessm

8§, §% og passivesm opgeres efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for industriens Pension med startdato 1. juli 1999.



6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Opherende livsforsikring

Udbetaling af engangsbeleb ved ded far alder x+n

Risikopreemie ved dad: p®® * (ydelseisep - nettoreservenisep)
Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragise, * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsen isep - nettoreservenisep
Reservespring ved invaliditet: netlobidragiisep * aktiv

Ydelse1isep: (Nettobidragiisep” aktiv+ nettoreservenyise)/passiviisep
Passivi isep: m" —_"*"
1i8ep. — ———
Sop D

x

Ved dad er det ydelse11ssp, som kommer til udbetaling.

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbeleb ved oplevelse af alder x+n

Risikopresmie ved ded: - y® * nettoreserven;zsep
Risikopraemie ved invaliditet: p® * nettobidragizse, * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreservenizsep
Reservespring ved invaliditet; nettobidragiase, * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservenizse,, som kommer til udbetaling.

165ep - Ophoarende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved dad inden tidspunkt x+n. Starreisen fastssettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning
Der er ingen praemiefritageise

Risikopreemie ved ded: u* * 1,01 * nettoreservenizsep
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreservenizsep

Ved dod udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbeleb eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2



175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

175ep udbetales i rater i g 4r ved oplevelse af tidspunkt x+n.
¢ Der or ingen preemiefritagelse

Risikoprasmie ved ded: - p* * nettoreserven zsep
Reservespring ved ded. - netloreservenzsep

» Ved pensionering og feigende g ar opgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret for 1.7.2014 skal
denne metode dog tilvaslges ved pensionering ellers udbetales nettoreservenssep i
rater | g &r, jf. afsnit 7.2

216ep - Opsal, opherende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hejst m ar
+ Der eringen praemiefritagelse

Risikopreamie ved ded: - Hae * nettoreservenzies
Reservespring ved dod: - nettoreservenzigep

¢ Ved pensionering og de felgende m ar udbetales, sa leenge medlemmet er i live

nettoreservenzieep / & , . 4.

225ep - Supplerende ydelse

Udbetales i g ar fra x's ded - udbetalingen opherer dog senest r+g ar efter tegningen
¢ Der er ingen preemiefritagelse

« Risikopraemie ved dad: pag¢ * (ydelsenzasep * A inprgrgy] - TEttOrESEIVEN22500)

* Reservespring ved dad: ydelsenase * @, .., .1 - nettoreservenzase

s Ydelsezosep: (nettobidragezsey” akliv+ netioreservezsses)/passivezse

M

i T +D,, N, . -N
¢ Passivaosep: ag-l f— K _ Vx+r Xrtg

* Ved dod og de falgende ar udbetales nettoreservenzase /@, o, . 11
nettoreserven er inki. reservespring, s lzenge den supplerende ydelse leber.

hvor

211ep - Opsat livrente



Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen prasmiefritagelse

» Risikopreemie ved ded: - u* * nettoreservenziiep
» Reservespring ved dad: - nettoreservenziiep

¢ Ved pensionering og de efterfeigende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pa livrenten efter princippeme beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkaeb og overforsel af grundformen kan mediemmet afkreaves helbredsoplysninger.



7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjeevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjeevningsmekaniske, fastseettes
udbetalingen Isbende til:

(Nettoreserven — Ogy*Passiv ) (1—u )
Passiv

Udbetaling =

Passiv vedrarer passiverne pa ratepensionen, passivizs = iﬂ og pa den livsvarige livrente,
passiven= a,,, .

Summen af alle O pa grundformeme vil veere lig Pex*12.

u styrer graden af udjesvning. Fastsaettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjsvningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa folgende méade:

+ Antal udbetalings &r seettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform

¢ Udbetalingen sker manedligt

+ Den manedlige udbetaling fastsaettes for ét &r ad gangen, som nettoreserven pé
opgarelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begraensning pé udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlebet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udleb af en ydelse udbetales restbelabet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgraenser for udbetaling af smé engangsbeleb
Der gasider falgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbeleb:

¢ Har medlem bopzel i Danmark udbetales vesrdier under 250 kroner ikke.
¢ Har mediem bopael uden for Danmark udbetales vaerdier under 400 kroner ikke.



8.0. Overforsel, genkob og opheevelse af hvilende ordning

8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overferes til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog vasre opfyidt;
1} Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
ansaettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkebes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfersel.

Der er anmeldt szarlige regler for overiarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfarsler efter reglerne i ovenstiende aftaler, uanset om
tidstristerne for overforsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkeb
Genkabsverdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkabes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Opheevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke laangere er praamiebetaling, og hvor den bidragsfrit
deekkende periode er ophart, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindstevaerdien.
Ordningen kan dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en veerdi pa over mindsteveerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en vaerdi pa
under mindstevaardien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste &r, opheaves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning opheeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en veerdi pa over mindsteveerdien, viderefores den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opharer.

Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat tit 10.000 kr.



9.0 Regnskabsmassige hensasttelser
De regnskabsmasssige hensastielser vedrerende ordninger p& dette grundiag afseettes som

hensssttelser lit unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl.
hensasttelser til IBNR og RBNS.
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Bilag 1

Fastseettelse af udjeevningsfaktor U

Udjaevningsfaktoren styrer graden af udjsevning for det enkelte mediem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgarende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgér i
den é&rlige beregning af det folgende ars ydelse til tid t+1 efter faigende forme!:

() Yoy = (Res1— Oter1 ' Pean) (1 —ugyy)

Pt+‘l

hvor
e Y, erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1
o R.., erreserven pa tidspunkt t+1
o 0O erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1
» P, erpassivtil beregning af den aktuelle ydeise ved given alder pa tidspunkt t+1
e u;,; erudjeevningsfaktoren pa tidspunkt t+1i

Forste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vsere nar som heist i aret.

Den faktiske udjaevning u,.,beregnes hvert &r i forbindeise med arsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

ug,y der er udisevningsfaktoren ved uzendret ydelse pa tid t+1
up,, der er den gnskede/optimale udjsevning pa tid t+1

Sg+1  der er den enskede/optimale stigning pa tid t+1

Se41  der er den faktiske stigning i ydelsen pé tid t+1

Derudover indgér folgende satser i beregningen:
* s.m der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det falgende ar. Er greensen negativ betyder, det at pensionen nedsasttes.

Smax Oer er den svre greense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar. Greansen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

LI TH udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunkiet.

o u erden maksimale udjaevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

* ug,. dererslutpunktet for udjsevningsfaktoren, dvs. nar pensionen leber ud.



Satsernes fastsasttes lebende af selskabet. De gaeldende satser er angivet bilag 2.
Nar t>0 beregnes u,,; som:

(2) upyy =11+ 5041) (1~ ugy,y)

Svarende til, at udjeevningsfaktoren ved usendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmat far.

Udjeevningsfaktoren ved usendret ydelse beregnes som:

Ye Py
Rpp1 = Oppr* Pryy

() ugyy=1-

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) se41 = maks(Min(Spin; SF41) i MIN(S741} Smax))

Den faktiske stigning fastszettes tit den anskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjsevningstaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den enskede stigning (givet at det enskede ydelsesforlab skai falges) beregnes
ved:

L]
11Uy, _

(5) St = 1 1

)
Uy

0g sz, som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjeevningsfaktoren

bliver negativ:
1-0

1"“&1”1

(5b) siy =

og hvor den gnskede udjsavningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:

P
(6) usy = (u*" - Ustie) - :,_? + Ugpye

Formel (6) betyder, at forlabet for den enskede udjeevningsfaktor u;,, er aftagende mellem
u®™ og ugqy,-



Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u,; afhsenger af atkastet de foregaende 5
ar i forhold ti} inflationen og beregnes efter folgende formel:

1 — ufte*
(7 w, =min (max (0%, 1- ———;——) ;ui"“")

hvor
_Le=—s(1+7m)

® B E,‘-_?_s(l + )

og
7 er afkastet i ar t
s er inflationen i ar t.

Da den arlige pension fastseettes ved indgangen til et ar, men udbetales i manedlige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
handteres ved, at overskydende reserver ved udiab udbetales til mediemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe for tid | lsbet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.

---00000---



Bilag 2

Satsbilag
Felgende satser, som indgar i beregning af udjaevningsmekanismen, er gaeldende:
Ratepension Livsvarig livrente
upex 10 % tra 1. januar 2014 10 % tra 1. januar 2014
Ugpye 5% 0%
Smin 2% dog 2% dog
0% det sidste 0% fra 90 ar
ar
Smax 15% 15%
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